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FMS

Wertmanagement

SAMMELURKUNDE

variabel verzinsliche Inhaberschuldverschreibungen Reihe 40118

GBP 1.200.000.000,00

Die FMS Wertmanagement, Milnchen schuldct‘dem Inhaber dieser Sammelurkunde

cine Milliarde zweihundert Millionen GBP

Dieser Betrag wird vierteljshrlich mit variablem Zinssatz (variabel 3-Monats-GBP Libor -§ bp)
vom 16. Mérz 2018 einschlieBlich (Zinslaufbeginn) bis 16. September 2019 ausschlieBlich
(kalenderm#Big bestimmter Flligkeitstag der Riickzahlung) verzinst.

Die Zinsen sind viertelj#hrlich nachtriglich am 16.03./06./09./12. (Zinstermine), erstmals am
16.06.2018 7 zahlen. Fiir die jeweils filligen Zinsen ist kein Sammelzinsschein ausgestellt.

Die Schuldverschreibungen sind am 16. September 2019 (kalendermiBig bestimmter
Falligkeitstag der Riickzahlung) zur Riickzahhung zum Nennbetrag fillig.

Fir die Schuldverschreibungen gelten die umseitigen Emissionsbedingungen.

Diese Sammelurkunde ist ausschlieBlich zur Verwahrung bei der Clearstream Banking AG
bestimmt.

Miinchen, den 09. Miirz 2018

FMS Wertmanagement Koﬂmll%
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

§1
{Form und Nennbetrag)

Die von der FMS Wertmanagement, Miinchen,
(nachstehend die "Emittentin” genannt) begebene
Emission ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibun-
gen im Nennbetrag von je GBP 100.000,—.

-Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind

fur die gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lau-
tenden Sammelurkunde {nachstehend die "Sammelur-
kunde" genannt) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG hinterlegt wird.

Die Lieferung effektiver Schuldverschreibungen oder
Zinsscheine kann nicht verlangt werden. Den Inhabem
der Schuldverschreibungen (nachstehend "Gléubiger”
genannt) stehen Miteigentumsanteile an der Sammel-
urkunde zu, die gemaR den Regelungen und Bestim-
mungen der Clearstream Banking AG iibertragen wer-
den kénnen.

Die Sammelurkunde trigt die eigenhéndige Unter-
schrift von zwei vertretungsberechtigten Personen der
Emittentin und eine Kontroliunterschrift der Emittentin
oder eines von ihr Beauftragten.

§2
{Verzinsung}

Die Schuldverschreibungen werden vom Zinslaufbe-
ginn an mit dem -auf der Sammelurkunde genannten
variablen Zinssatz verzinst. Die Festlegung des
variablen Zinssatzes erfolgt fir die jeweilige
Zingperiode jeweils am ersten Bankarbeitstag
(LONDON & TARGET) zu jedem Zinstermin. Die
Zinsen sind nachtriglich am Zinstermin und am
Falligkeitstag der Riickzahlung zahlbar.

Der Zinslauf fir die jeweilige Zinsperiode beginnt mit
dem Zinsiaufbeginn bzw. mit einem Zinstermin und
endet mit Ablauf des Tages, der dem unmittelbar fol-
genden Zinstermin bzw. dem kaiendermaBig be-
stimmten Falligkeitstag der Rickzahlung vorangeht. Ist
ein Zinstermin kein Bankarbeitstag in London &
Target, so ist der maRgebliche Zinszahlungstag der
néchstfolgende Bankarbeitstag, es sei denn, er wilrde
dadurch in den n#chsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall ist der betreffende Zinszahiungstag der
unmittelbar vorangehende Geschéfistag.

Sofern es die Emittentin jedoch aus irgendeinem
Grund unteridsst. die zur Tilgung félliger Schuldver-
schreibungen erforderlichen Betrige rechtzeitig und in
voller Héhe bereitzustelien, lduft die Zinsverpflichtung
auf den offenen Kapitalbetrag dieser Schuldverschrei-
bungen so lange weiter, bis dieser Kapitalbetrag ge-
zahlt ist.

Die Berechnung der Zinsbetrdge erfolgt auf der
Grundlage der abgelaufenen Tage der jeweiligen
Zinsperioden (adjusted, modified following), geteilt
durch 365.

§3
(Fiilligkeit, Kiindigung)

Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich
§2Abs.2 am kalendermiRig bestimmten Failig-
keitstag der Riickzahiung zum Nennbetrag zuriickge-
zahit.

{2) Die Schuldverschreibungen sind sowohi fir die
Emittentin als auch flir die Gidubiger unkiindbar. Eine
Tilgung freihéndig erworbener Anteile ist jederzeit
maoglich.

§4

{Zahlungen)

Samtliche gem#f den Emissionsbedingungen zahlbaren
Betrige sind von der Emittentin an die Clearstream
Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger
zu zahlen.

§5
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stel-
len unmittelpare und unbedingie Verpflichtungen der
Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen stehen in
gleichem Rang mit allen anderen Verpflichtungen aus
ungedeckten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
der Emittentin.

§6
{(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntma-
chungen werden in einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Bérse Miinchen verbffentlicht.

§7

(Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Die Emittentin behait sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zu-
stimmung der Gliubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstatiung in der Weise zu begeben, dass sie
mit diesen Schuldverschreibungen zusammengefasst wer-
den, eine einheitliche Schuldverschreibung mit ihr bilden
und ihren Gesamtnennbetrag erhthen. Der Begriff
"Schuldverschreibungen” umfasst im Fall einer solchen
Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldver-
schreibungen.

§8
{Anwendbares Recht, Gerichtsstand)

{1} Form und Inhalt der Schuidverschreibungen, die
Rechte und Pflichten der Giubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem.
Recht.

(2) Gerichtsstand flr alle Rechtsstreitigkeiten aus den in
diesen Emissionsbedingungen geregelten Angelegen-
heiten ist Miinchen. Erfillungsort ist Frankfurt/Main.

§9
(Sonstiges)

im Ubrigen gelten die auf der Vorderseite der Sammelur-
kunde abgedruckten Bedingungen. Begriffe, die nicht in
diesen Emissionsbedingungen definiert sind. haben die
Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung auf der Vorder-
seite der Sammelurkunde ergibt.



